Новая парадигма государственного регулирования финансовой системы Российской Федерации
Вахтуров Егор Владимирович
Аспирант
Московский государственный университет им. М.В. Ломоносова
факультет государственного управления, Москва, Россия
E-mail: vakhturov.1999@mail.ru
	На современном этапе развития повышается роль финансовой системы в обеспечении быстрой адаптации к произошедшим изменениям в мировой и отечественной экономике. Для достижения устойчивого развития требуется активизация использования внутренних финансовых ресурсов, что может быть достигнуто за счет эффективной модели управления финансовой системой. Основная цель исследования, проведенного в данной статье, состоит в выявление изменений в модели управления финансовой системы России в докризисный период и в условиях противодействия кризису, вызванного введением санкций.
В докризисный период в России сформировалась модель управления финансовой системой, оптимально сочетающая в себе государственные и рыночные механизмы регулирования. При этом рыночные механизмы были доминирующими в этой модели и реализовывались через таргетирование инфляции, либерализацию внешнеэкономической деятельности, установление режима плавающего валютного курса и др. 
	Введение санкций против Российской Федерации ускорило процесс трансформации модели управления финансовой системой. 
Таблица 1
Модель управления финансовой системой в условиях противодействия кризису, вызванного введением против России санкций
	Механизмы модели управления финансовой системой
	Направленность воздействия механизмов модели управления финансовой системой

	Механизмы государственного регулирования

	Правоустанавливающие механизмы
	Формирование условий для функционирования участников финансовой системы

	Правоприменительные механизмы
	Осуществление надзорных функций

	Механизмы управляющих действий
	Принуждение к соблюдению действующих нормативных актов, регулирующих профильную деятельность, и применение санкций при их нарушении

	Защита участников фондового рынка
	Обеспечение эффективного функционирования фондового рынка в условиях санкций

	Установление обменного курса иностранной валюты Центробанком
	Поддержание внебиржевого оборота иностранной валюты в стране

	Введение безналичных платежей (СПБ), других бесконтактных способов оплаты
	Универсализация контроля работы финансовых агрегаторов и платформ

	Выпуск цифрового рубля
	Повышение устойчивости национальной экономики

	Регулирование выпуска и обращения ЦФА
	Новые возможности мониторинга финансового рынка

	Механизмы рыночного регулирования

	Приоритет интересов потребителей финансовых услуг
	Формирование условий для развития рыночных институтов

	Режим таргетирования инфляции
	Создание условий для сглаживания колебания цен и деловой активности в экономике


Составлено автором.
Проведенная оценка модели управления финансовой системой в условиях противодействия кризису, вызванного введением против России санкций, и сравнение ее с докризисной моделью позволили выявить различия в наборе регулирующих механизмов. В кризисных условиях доминирующими стали государственные механизмы управления финансовой системой, что обусловлено необходимостью реализации ее антикризисного потенциала, который направлен на мобилизацию внутренних резервов функционирования всех секторов и участников финансовой системы. Вместе с тем усиление государственной направленности модели управления финансовой системой осуществляется в ущерб ее рыночной составляющей, где в результате отказа от рыночных механизмов значительно ухудшаются конкурентные условия для различных участников финансовой системы. Это приводит к росту дисбалансов в финансовой системе, которые усугубляются проводимой Центробанком мягкой денежно-кредитной политикой. В то время как ряд жестких мер, таких как повышение процентной ставки, сопровождается снижением стоимости активов, повышением стоимости обслуживания долговых заимствований, усилением волатильности на фондовом рынке и рынке капитала.
Таким образом, трансформация модели управления финансовой системой России в современных условиях направлена на обеспечение ее устойчивости, что достигается новыми подходами регулятора к мониторингу и запуском инструментов обеспечения финансовой стабильности, рассчитанными на среднесрочную перспективу [2].  При этом ограничение ряда рыночных механизмов можно рассматривать как временную меру [1]. В перспективе активизация деятельности Центробанка по совершенствованию инфраструктуры финансового рынка может выступить положительным фактором повышения степени конкуренции между участниками рынка и способствовать реализации имеющегося у финансовой системы резервного потенциала, открывающего возможности привлечения внутренних инвестиционных ресурсов. 
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