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Геометрический подход к рынкам с пропорциональными трансакционными издерж-
ками, разработанный в [1], предписывает встраивание модели фондового, валютного или
другого рынка, заданной в параметрической форме, в естественную геометрическую струк-
туру, заданную двумя объектами, 𝑆 и 𝐾. Первый компонент — это процесс цен на базовые
активы, а второй — конус платежеспособности. Оказывается, такие вопросы как безарбит-
ражность, хеджирование и оптимизация инвестиционного портфеля могут быть изучены
в этой геометрической постановке. В данном докладе будет рассмотрена непрерывность
функции ценности и оптимальной стратегии в задаче максимизации ожидаемой полезно-
сти терминального благосостояния от распределения процесса цен.

Пусть 𝑑 — количество активов, 𝑆 = (𝑆1
𝑡 , . . . , 𝑆

𝑑
𝑡 ) — процесс цен, где 𝑆1 = 1. Множество

платежеспособности 𝐾 — выпуклый замкнутый конус, который включает в себя первый
октант и является постоянным. В модели 𝑀(𝑆,𝐾) можно определить множество допу-
стимых стратегий 𝒜(𝑥), где 𝑥 ∈ 𝐾 — начальный капитал, а так же динамику изменения
портфеля 𝑉 = (𝑉 1

𝑡 , . . . , 𝑉
𝑑
𝑡 ). В этой работе используется модель, описанная в [1], гл. 3.6.

Рассматривается задача максимизации математического ожиданияnbsp;непрерывной во-
гнутой функции полезности. Пусть 𝑢 = 𝑢(𝑥, 𝑆) — получаемая при этом функция ценности.
В докладе будет рассмотрен вопрос о том, при каких условиях и какая сходимость процес-
сов 𝑆𝑛 к 𝑆 влечет за собой сходимость 𝑢(𝑥, 𝑆𝑛) к 𝑢(𝑥, 𝑆). Кроме этого, будет рассмотрено,
что можно сказать о сходимости оптимальных стратегий. Доказательства основаны на
методах, примененных в [2], где рассматривается аналогичная задача для случая одного
рискового актива.
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