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Вследствие экономической деятельности человечества возник экологический кризис.
С постепенным осознанием и принятием данной проблемы субъектами экономики проис-
ходит эволюция экономической системы в целях аккумулирования денежных средств для
преодоления назревшего кризиса. Специалисты характеризуют данный процесс в широ-
ком смысле как «зеленое» финансирование [2, с. 4]. «Зеленые» финансы как отдельный
сегмент финансового рынка зародился в 1985-1990 гг. с появлением первых в мире «зеле-
ных» инвестиционных фондов [3].

На сегодняшний день первенство в области «зеленых» фондов удерживает Европей-
ский союз: на его территории находится 223 «зеленых» фонда, при этом 203 из них четко
демонстрируют свою экологическую позицию в инвестиционной формулировке или стра-
тегии, а остальные 20 представляют собой фонды, более половины финансируемых акти-
вов которых являются «зелеными», без какого-либо конкретного упоминания «зелености»
в их формулировках и / или публичной документации. Полностью «зелеными» считают-
ся лишь 159 из 223 фондов [1]. Основные участники данного сегмента рынка «зеленых»
финансов представлены на рис. 1.

Что же касается доходности, то паевые инвестиционные фонды и биржевые фонды с
акцентом на устойчивое и «зеленое» развитие в 2019 г. принесли 20,6 млрд долларов США
новых активов, показав прирост почти в 4 раза по сравнению с предыдущим годом и уста-
навливая рекорд [5]. Рассмотрим структуру распределения денежных средств за 2018 г.
(рис. 2). Ключевым направлением для инвестирования денежных средств стала альтерна-
тивная энергетика - ее успех среди инвесторов стал особенно очевиден в этом году, когда
на фоне сокращения общего объема инвестиций на 11% вложения в данную отрасль пре-
высили инвестиции в область энергетики, производимой с помощью ископаемого топлива.
Аналитики также отмечают явное и стабильное доминирование солнечной энергетики в
секторе возобновляемых источников энергии [4]. Вложения в энергию биомассы и био-
топливо также лидировали в структуре инвестиций. Кроме того, значительные объемы
вложений были сделаны в области энергоэффективности и транспортной инфраструкту-
ры [1].

Специалисты выделяют ряд трендов на рынке «зеленых» фондов [1]:

∙ растущая популярность инструмента с момента подписания Парижского соглашения
в 2016 г. - это был рекордный год фандрайзинга, когда в 35 фондов было вложено
12 млрд евро;

∙ низкий спрос на «зеленые» у институциональных инвесторов, за исключением Ев-
ропейского инвестиционного банка и некоторых государственных инвесторов;

∙ лидерами по управлению «зелеными» фондами являются Великобритания (82 фонда
с активами на сумму 25,8 млрд евро), Франция (54 фонда, 9 млрд евро) и Герма-
ния (22 фонда, 3,5 млрд евро). Именно там сосредоточено большинство проектов в
области возобновляемых источников энергии и энергоэффективности;
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∙ более половины «зеленых» фондов предназначено для возобновляемых источников
энергии, однако они обладают более низкой доходностью. Наиболее привлекатель-
ными с финансовой точки зрения являются продукты, задействованные на ранних
этапах финансовой цепочки проекта, или продукты, ориентированные на более ин-
новационные инвестиционные темы, такие как «умные города».

Подводя итог, можно сказать, что «зеленые» инвестиционные фонды показывают тенден-
цию роста. В данном сегменте рынка «зеленого» финансирования безусловное лидерство
одерживает Западная Европа. Главным направлением вложения средств является энерге-
тика, в частности, возобновляемые источники энергии; нарастает интерес и к инвестициям
в экологически чистый транспорт и экостроительство.
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Рис. 1. Ключевые игроки рынка «зеленых» фондов по состоянию на 2018 г. [2, c. 24]
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Рис. 2. Направления расходования средств «зеленых» фондов в 2018 г. [1, с. 10]
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