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Мировой страховой рынок подвержен влиянию изменений мировой экономической конъ-
юнктуры и таких процессов, как внешнеторговая либерализация, глобализация, интегра-
ция и дерегулирование. Региональная интеграция - процесс хозяйственно-политического
объединения национальных экономик стран региона посредством устранения барьеров в
движении товаров и услуг, рабочей силы и капиталов [1, c. 152]. Эффекты и риски, свя-
занные с влиянием интеграционных объединений на национальные страховые компании
стран - участниц, выделенные в ходе исследований и дискуссий в экономической науке,
могут быть верифицированы (или фальсифицированы) эмпирически за счет получаемых
данных.

Торговые барьеры, снижаемые в рамках интеграционных объединений, могут влиять
на страховые рынки стран различным образом: снижение цен в результате усиления кон-
куренции влечет сокращение прибыли, однако например, антимонопольное регулирование,
может привести к росту издержек, т.к. компании не будут получать оптимальный эффект
масштаба. Ф. Ди и Х. Динг приходят к выводу, что увеличение торговых барьеров не
влияет на издержки компаний, однако приводит к росту их прибыли, при этом в разной
мере в компаниях, занимающихся различными видами страхования[7].

В данной работе рассмотрено влияние интеграции на прибыль (EBITDA) и издержки
(операционные расходы) страховых компаний. В целях оценки применяется транслога-
рифмическая производственная функция — экономико-математическая количественная
зависимость между величинами выпуска (количества продукции) и факторами производ-
ства, такими как затраты ресурсов и уровень технологий [2].

В качестве показателей "выпуска" были взяты объем состоявшихся убытков и объ-
ем реальных инвестированных активов. Данные показатели отражают затраты на вы-
полнение страховыми компаниями своих функций (функцию распределение риска, или
защитную, и инвестиционную). Среди факторов производства выделяются труд (количе-
ство работников и средняя заработная плата) и капитал (собственный и заемный) [4, p.
871]. Имеются данные по 64 компаниям в США, Мексике и Канаде. Панельные данные
несбалансированные, имеется 541 наблюдение.

В ряде исследований показано, что участие в интеграционной группировке влияет на
объем торговли страховыми услугами [6, p. 3541] или же есть обратная связь между огра-
ничениями на коммерческое присутствие иностранных компаний в странах на объем им-
порта данных услуг [5, p. 1402], в связи с чем в качестве меры интеграции в данном ис-
следовании используются показатели доли импорта из стран-участниц НАФТА в общем
импорте страховых услуг. При изучении влияния экспорта страховых услуг на показатели
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деятельности, используется, соответственно, доля экспорта в страны НАФТА к экспорту
в остальные страны.

В результате исследования выявлено, что рост доли других стран-участниц интеграци-
онного объединения приводит к росту издержек компаний, занимающихся страхованием
жизни. Это говорит о том, что компании, занимающиеся страхованием жизни, в среднем
менее конкурентоспособные, чем компании, занимающиеся другим видом страхования.
Также слабозначимо отрицательное влияние интеграции на издержки компаний, ведущих
международную деятельность, что может быть связано с их опытом функционирования
в условиях конкуренции с компаниями других стран. При этом мы наблюдаем, что из-
за слабого развития страхового рынка мексиканские компании не могут полностью «вос-
пользоваться» преимуществами интеграции.

Анализ показал, что увеличение доли других стран-участниц интеграционной группи-
ровки в импорте услуг прямого страхования способствует увеличению прибыли компаний,
занимающихся медицинским страхованием, при этом снижении прибыли компаний, зани-
мающихся страхованием жизни. При этом эластичность прибыли компаний, занимающих-
ся медицинским страхованием, базирующихся в США, по доле импорта из стран НАФТА
положительна и составляет 1,61, так как они наиболее конкурентоспособные.

При анализе влияния доли других стран-участниц интеграционной группировки в экс-
порте прямого страхования выявлено, что эта доля не оказывает статистически значимого
влияние на издержки, за исключением страховых компаний, занимающихся страхованием
иным, чем страхование жизни. При этом по мере увеличения объема собранных премий
компанией снижаются издержки в результате усиления интеграции, то есть более крупные
компании могут снизить свои издержки, что может служить косвенным доказательством
наличия эффекта масштаба

В среднем экспорт в другие страны-участницы интеграционной группировки благо-
приятно сказывается на прибыли компаний: она увеличивается на 1,1% при росте доли
других стран-участниц интеграционной группировки в экспорте страны на 1%. Смещение
экспорта в сторону стран, с которыми имеются преференциальные торговые соглашения,
способствует снижению издержек компаний по мере увеличения собранных ими премий.

Вышеуказанные выводы следует учитывать при разработке планов и нормативных
документов интеграции страховых рынков стран ЕАЭС.
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