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Ðûíîê ñðî÷íûõ êîíòðàêòîâ â Ðîññèè ÿâëÿåòñÿ îäíîé èç íàèáîëåå äèíàìè÷íî ðàç-
âèâàþùèõñÿ îòðàñëåé ýêîíîìèêè. Ñ ðàçâèòèåì ðûíêà ñðî÷íûõ êîíòðàêòîâ íåèçáåæíî
âîçíèêàåò çàäà÷à ñòðàõîâàíèÿ ðèñêîâ èíâåñòîðîâ. Äëÿ îïöèîííûõ êîíòðàêòîâ äîñòà-
òî÷íî øèðîêîå ðàñïðîñòðàíåíèå ïîëó÷èëà ñòðàòåãèÿ ïîñëåäîâàòåëüíîãî õåäæèðîâàíèÿ.
Îñíîâíûìè åå ïðåèìóùåñòâàìè ÿâëÿþòñÿ ïðîñòîòà è îòíîñèòåëüíî íåáîëüøîå ÷èñëî ïå-
ðåáàëàíñèðîâîê õåäæèðóþùåãî ïîðòôåëÿ.

Ñòðàòåãèÿ ïîñëåäîâàòåëüíîãî õåäæèðîâàíèÿ âïåðâûå áûëà ïðîàíàëèçèðîâàíà â ðà-
áîòàõ Ñåéäåíâåðãà [3] äëÿ áèíîìèàëüíîé ìîäåëè äèíàìèêè öåíû áàçîâîãî àêòèâà. Ï.
Êàðð [2] îáîáùèë ðåçóëüòàòû Ñåéäåíâåðãà ñ ó÷åòîì ïîëîæèòåëüíûõ äèâèäåíäîâ è ñòàâ-
êè áåçðèñêîâûõ àêòèâîâ. Â ðàáîòå Â.À.Ãóáåðíèåâà è À.È. Êèáçóíà [1] áûë ïðîèçâåäåí
ðàñ÷åò ñðåäíèõ ïîòåðü õåäæåðà, èñïîëüçóþùåãî ñòðàòåãèþ ïîñëåäîâàòåëüíîãî õåäæè-
ðîâàíèÿ, äëÿ äèñêðåòíîé ìóëüòèïëèêàòèâíîé ìîäåëè äèíàìèêè öåíû àêòèâà.

Íåäîñòàòêîì äàííîé ñòðàòåãèè ÿâëÿþòñÿ íåîïðàâäàííî âûñîêèå ïîòåðè õåäæåðà ïðè
÷àñòîì êîëåáàíèè êóðñà áàçîâîãî àêòèâà îòíîñèòåëüíî öåíû ïîñòàâêè â ñëó÷àå, êîãäà
âçèìàþòñÿ êîìèññèîííûå âûïëàòû çà êàæäóþ ïðîâåäåííóþ ñäåëêó.

Â ðàáîòå ðàññìàòðèâàåòñÿ ìîäèôèêàöèÿ ìåòîäà ïîñëåäîâàòåëüíîãî õåäæèðîâàíèÿ
êîëë-îïöèîíà àìåðèêàíñêîãî òèïà, çàêëþ÷àþùàÿñÿ âî ââåäåíèè ïîëîñû íå÷óâñòâèòåëü-
íîñòè õåäæèðîâàíèÿ. Äëÿ îïèñàíèÿ ïðîöåññà õåäæèðîâàíèÿ è ðàñ÷åòà ïîòåðü õåäæåðà
ïðåäëîæåíà ìàòåìàòè÷åñêàÿ ìîäåëü, ó÷èòûâàþùàÿ âîçìîæíîñòü èñïîëíåíèÿ îïöèîí-
íîãî êîíòðàêòà ïîäïèñ÷èêîì â ëþáîé ìîìåíò, êîãäà îïöèîí ìîæåò áûòü ïðåäúÿâëåí.
Ïðîèçâåäåí ðàñ÷åò ñðåäíèõ ïîòåðü õåäæåðà, èñïîëüçóþùåãî ìîäèôèöèðîâàííûé ìåòîä
ïîñëåäîâàòåëüíîãî õåäæèðîâàíèÿ, äëÿ äèôôóçèîííîé ìîäåëè äèíàìèêè öåíû áàçîâîãî
àêòèâà.

Â ðàáîòå ïðåäëîæåí àëãîðèòì ïîèñêà îïòèìàëüíîé øèðèíû ïîëîñû íå÷óâñòâèòåëü-
íîñòè. Îòäåëüíî ðàññìàòðèâàþòñÿ çàäà÷è ìèíèìèçàöèè ñ êðèòåðèÿìè â ôîðìå óñëîâíî-
ãî è áåçóñëîâíîãî ìàòåìàòè÷åñêîãî îæèäàíèÿ ïîòåðü, êàæäàÿ èç êîòîðûõ ïðåäñòàâëÿåò
îñîáûé ïðàêòè÷åñêèé è ýêîíîìè÷åñêèé èíòåðåñ. Èññëåäîâàíà âçàèìîñâÿçü ìåæäó äâóìÿ
êðèòåðèÿìè.
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