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Òåçèñ î òîì, ÷òî òåõíè÷åñêàÿ è òåõíîëîãè÷åñêàÿ ìîäåðíèçàöèÿ ìàøèíîñòðîèòåëüíî-
ãî êîìïëåêñà -îñíîâà ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè ñòðàíû íåîñïîðèì.Óñïåõ æå â äåëå ìîäåðíè-
çàöèè ýêîíîìèêè ïðÿìî çàâèñèò îò ìàñøòàáîâ èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè. Ïðîáëåìà
ðàçðàáîòêè ýôôåêòèâíîé èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêè çàòðóäíÿåòñÿ îòñóòñòâèåì ìåòîäè-
÷åñêèõ ïîäõîäîâ ê îöåíêå ñ ó÷åòîì îñîáåííîñòåé ìàøèíîñòðîåíèÿ.[4] Ýòî îáóñëàâëèâàåò
àêòóàëüíîñòü äàííîé òåìàòèêè.

Ïîä èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêîé ïðåäïðèÿòèÿ ìàøèíîñòðîèòåëüíîé îòðàñëè ïîíè-
ìàþò âûãîäíîå âëîæåíèå ñîáñòâåííûõ, çàåìíûõ è äðóãèõ ñðåäñòâ â âèäå èíâåñòèöèé â
îñíîâíîé êàïèòàë ñ öåëüþ îáåñïå÷åíèÿ ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ðàáîòû ïðåäïðèÿòèÿ
â áëèæàéøåé è äàëüíåéøåé ïåðñïåêòèâå.[1]

Â óñëîâèÿõ îãðàíè÷åííûõ ðåñóðñîâ, ïðåæäå âñåãî ôèíàíñîâûõ, èíâåñòèöèîííàÿ ïî-
ëèòèêà ïðåäïðèÿòèÿ äîëæíà íîñèòü ñòðîãî öåëåíàïðàâëåííûé õàðàêòåð.[2] Âàæíåéøèì
ýòàïîì ôîðìèðîâàíèÿ èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêè ÿâëÿåòñÿ îáîñíîâàíèå åå ýôôåêòèâíî-
ñòè. Çäåñü íåîáõîäèìî íå óïóñòèòü êðîìå ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ äðóãèå ýôôåêòû
(ñîöèàëüíûé, ýêîëîãè÷åñêèé è äð.) Ò.î. êðèòåðèé ýôôåêòèâíîñòè íå ìîæåò áûòü îäíî-
çíà÷íûì è èñ÷åðïûâàþùèì.[5]

Ìåæäóíàðîäíàÿ ïðàêòèêà îáîñíîâàíèÿ èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ èñïîëüçóåò íåñêîëü-
êî ïîêàçàòåëåé, êîòîðûå ìîæíî îáúåäèíèòü â äâå ãðóïïû:

1) ïîêàçàòåëè, îïðåäåëÿåìûå íà îñíîâàíèè èñïîëüçîâàíèÿ êîíöåïöèè äèñêîíòèðîâà-
íèÿ;

2) ïîêàçàòåëè, íå ïðåäïîëàãàþùèå èñïîëüçîâàíèÿ êîíöåïöèè äèñêîíòèðîâàíèÿ.[1]

Îöåíèòü ýôôåêòèâíîñòü èíâåñòèöèé ìàøèíîñòðîèòåëüíîé îòðàñëè âñå æå íåëåãêî.
Âñå ìåòîäû ñëåäóåò ðàññìàòðèâàòü ñ èçâåñòíîé ñòåïåíüþ ïðèáëèæåíèÿ è èñïîëüçîâàòü
ïðè ýòîì êàê ñòîèìîñòíûå, òàê è îòíîñèòåëüíûå ïîêàçàòåëè.

Ó÷èòûâàÿ îòðàñëåâûå îñîáåííîñòè ìàøèíîñòðîåíèÿ, ñòðóêòóðó èñòî÷íèêîâ ôèíàí-
ñèðîâàíèÿ, ôàêòîðà ðèñêà èíâåñòèöèé ïðåäëàãàåòñÿ òàêæå ïðîâîäèòü îöåíêó èíâåñòè-
öèîííîé ïîëèòèêè ïî òàêèì èíäèêàòîðàì, êàê óðîâåíü ðåíòàáåëüíîñòè, ñîîòíîøåíèÿ
ðåíòàáåëüíîñòè è ñðåäíåâçâåøåííîé öåíû èíâåñòèðîâàííîãî êàïèòàëà ñ ó÷åòîì åãî íà-
ëîãîâîé êîððåêòèðîâêè; ïðèðîñòó îñíîâíûõ ñðåäñòâ íà îäèí ïðîöåíò ïðèðîñòà àêòèâîâ;
èíäåêñó ïîñòîÿííîãî àêòèâà; âåëè÷èíå ôèíàíñîâî-ýêñïëóàòàöèîííûõ ïîòðåáíîñòåé; êî-
ýôôèöèåíòó ÷èñòîé âûðó÷êè.[3]

Â ñòðóêòóðå èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ ïðåäïðèÿòèé ìàøèíîñòðîåíèÿ Ïåíçåíñêîé
îáëàñòè çíà÷èòåëüíîå ìåñòî çàíèìàþò äîëãîñðî÷íûå êðåäèòû, ïîýòîìó ýôôåêòèâíîñòü
èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêè çàâèñèò îò ñîîòíîøåíèÿ ðåçóëüòàòà îò èñïîëüçîâàíèÿ ôè-
íàíñîâûõ ðåñóðñîâ è çàòðàò íà èõ âîâëå÷åíèå â èíâåñòèöèîííóþ äåÿòåëüíîñòü.
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Ïðîâåäåííîå èññëåäîâàíèå èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêè ìàøèíîñòðîèòåëüíûõ ïðåä-
ïðèÿòèé Ïåíçåíñêîé îáëàñòè ñ òî÷êè çðåíèÿ ðèñêà âëîæåíèÿ ñðåäñòâ â öåëîì è ïî
ïðåäïðèÿòèþ ÎÀÎ ¾Ïåíçòÿæïðîìàðìàòóðà¿. Ïðåâûøåíèå ýêîíîìè÷åñêîé ðåíòàáåëü-
íîñòè ÎÀÎ ¾ÏÒÏÀ¿ íàä ñðåäíåâçâåøåííîé ñòîèìîñòüþ êàïèòàëà îòðàæàåò ýôôåêòèâ-
íîå èñïîëüçîâàíèå ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ. Íåóäîâëåòâîðèòåëüíîå ñîîòíîøåíèå óðîâíÿ
ðåíòàáåëüíîñòè çàòðàò íà èíâåñòèðîâàííûå ñðåäñòâà íàáëþäàåòñÿ êàê â öåëîì ïî îò-
ðàñëè, òàê è íà ïðåäïðèÿòèè ÎÀÎ ¾ÏÒÏÀ¿.

Àíàëèçèðóåìûå ïðåäïðèÿòèÿ îòëè÷àåò âûñîêàÿ ñòåïåíü ðèñêà èíâåñòèöèîííîé äåÿ-
òåëüíîñòè, ÷òî îáîñíîâàíî êàê íåðàöèîíàëüíîé ïîëèòèêîé ïðèâëå÷åíèÿ êàïèòàëà, òàê è
âûñîêîé çàâèñèìîñòüþ îò çàåìíûõ èñòî÷íèêîâ. Ïîñòðîåíèþ ÷åòêî ñôîðìóëèðîâàííîé
è ýôôåêòèâíîé èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêè óäåëÿåòñÿ íåäîñòàòî÷íîå âíèìàíèå.

Ñðåäñòâîì ñíèæåíèÿ îòðèöàòåëüíîãî âîçäåéñòâèÿ ðèñêîâ, íà íàø âçãëÿä, âûñòóïàåò
èñïîëüçîâàíèå ìåõàíèçìà áþäæåòíîãî ïëàíèðîâàíèÿ. Íàèáîëåå ïðèåìëåìîé äëÿ ïðåä-
ïðèÿòèé ðàññìàòðèâàåìîãî ðåãèîíà ÿâëÿåòñÿ ðàçðàáîòêà áþäæåòîâ íà îñíîâå äàííûõ î
âûðó÷êå îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè, ðàáîò, óñëóã.

Ýôôåêòèâíîñòü èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêè ïðåäïðèÿòèé Ïåíçåíñêîé îáëàñòè çàâè-
ñèò êàê îò ôîðì ñòèìóëèðîâàíèÿ íà ãîñóäàðñòâåííîì óðîâíå, òàê è îò ãîòîâíîñòè ñà-
ìèõ îðãàíèçàöèé. Íåîáõîäèìî âûäåëåíèå ïðèîðèòåòíûõ çàäà÷ â îáëàñòè ýôôåêòèâ-
íîé èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêè: ñòèìóëèðîâàíèå ïðèâëå÷åíèÿ èíâåñòèöèé â òåõíèêî-
òåõíîëîãè÷åñêîå ïåðåâîîðóæåíèå, èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé ñ ïðåäîñòàâëåíèåì ëüãîò
èíîñòðàííûì èíâåñòîðàì; ñîçäàíèå âíóòðåííåé èíâåñòèöèîííîé èíôðàñòðóêòóðû äëÿ
ðåàëèçàöèè öåëåé èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêè.

Òàêèì îáðàçîì, ðåøåíèå ïðîáëåì ôîðìèðîâàíèÿ è ðåàëèçàöèè èíâåñòèöèîííîé ïî-
ëèòèêè â îáëàñòè ìàøèíîñòðîåíèÿ íà ðåãèîíàëüíîì óðîâíå ïðåäïîëàãàåò ðàçðàáîòêó
èíâåñòèöèîííûõ ïðîãðàìì ïî îñíîâíûì íàïðàâëåíèÿì: îáíîâëåíèå è ìîäåðíèçàöèÿ îñ-
íîâíûõ ñðåäñòâ; ðàçâèòèå èííîâàöèé; ñîâåðøåíñòâîâàíèå ñèñòåìû óïðàâëåíèÿ ïðåäïðè-
ÿòèåì. Ãëàâíàÿ öåëü èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêè ìàøèíîñòðîèòåëüíîãî êîìïëåêñà Ïåí-
çåíñêîé îáëàñòè íà áëèæàéøèå ãîäû - ïîâûøåíèå ýôôåêòèâíîñòè âëîæåíèé èíâåñòèöèé
â ïðîèçâîäñòâà,ïîçâîëÿþùèå ñîçäàòü êîíêóðåíòîñïîñîáíóþ íà âíóòðåííåì è âíåøíåì
ðûíêàõ ïðîäóêöèþ, ñîõðàíÿÿ íà ýòîé îñíîâå ñòàäèþ ðîñòà.
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Ñëîâà áëàãîäàðíîñòè

Âûðàæàþ áëàãîäàðíîñòü íàó÷íîìó ðóêîâîäèòåëþ ßíîâîé Ïîëèíå Ãåííàäüåâíå çà âäîõ-
íîâåíèå è àêòèâíóþ ïîääåðæêó!
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