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Îäíèì èç êëþ÷åâûõ òðåáîâàíèé ê ñôåðå ðåãóëèðîâàíèÿ ôèíàíñîâîãî ðûíêà ÿâëÿ-
åòñÿ åãî èíôîðìàöèîííàÿ îáåñïå÷åííîñòü, ïîäðàçóìåâàþùàÿ ñîáîé ñâîáîäíûé äîñòóï
âñåõ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà ê èíôîðìàöèè îá ýìèòåíòàõ, öåíàõ, ôèíàíñîâîì ñîñòîÿíèè,
ïðåäïîëàãàåìûõ ðèñêàõ è ò.ï. Îäíàêî â ïðîöåññå ñâîåé äåÿòåëüíîñòè ðÿä äîëæíîñòíûõ
ëèö êîìïàíèé � ýìèòåíòîâ öåííûõ áóìàã ïîëó÷àþò ñëóæåáíóþ èíôîðìàöèþ, êîòîðàÿ
íå ÿâëÿåòñÿ îáùåäîñòóïíîé èëè åùå íå îïóáëèêîâàíà. Òèïè÷íà ñèòóàöèÿ, êîãäà ëèöî,
ïîëó÷èâøåå â ñèëó ñâîåãî ñëóæåáíîãî ïîëîæåíèÿ èëè ëè÷íûõ ñâÿçåé äîñòóï ê êîí-
ôèäåíöèàëüíîé èíôîðìàöèè î ïðèîáðåòåíèè îäíîé êîìïàíèåé êðóïíîãî ïàêåòà àêöèé
äðóãîé êîìïàíèè, ïîêóïàåò íà ñâîè ëè÷íûå ñðåäñòâà àêöèè ýòîé êîìïàíèè ñ òåì, ÷òî-
áû âïîñëåäñòâèè èõ âûãîäíî ïåðåïðîäàòü, ïîñêîëüêó î÷åâèäíî äàëüíåéøåå ïîâûøåíèå
ñòîèìîñòè ýòèõ àêöèé.Ñîîòâåòñòâåííî, ïðèáûëü, ïîëó÷åííóþ â ðåçóëüòàòå îáëàäàíèÿ
òàêîãî ðîäà ñâåäåíèÿìè, íåëüçÿ ñ÷èòàòü ïîëó÷åííîé äîáðîñîâåñòíûì ïóò¼ì. Â ðåçóëü-
òàòå, îäíè èíâåñòîðû, îáëàäàÿ îïðåäåëåííûìè ñâåäåíèÿìè, èìåþò âåñîìîå ïðåèìóùå-
ñòâî íàä äðóãèìè ó÷àñòíèêàìè ðûíêà, îáùèì íåãàòèâíûì ðåçóëüòàòîì ÷åãî ÿâëÿåòñÿ
ïðîöåññ íåîáúåêòèâíîãî ðûíî÷íîãî öåíîîáðàçîâàíèÿ àêòèâîâ,è êàê ñëåäñòâèåì - íåäîá-
ðîñîâåñòíàÿ êîíêóðåíöèÿ. Ïðèíöèïèàëüíûì âîïðîñîì íå òîëüêî â êðèçèñíûõ óñëîâèÿõ,
íî è â îáû÷íûõ, ñòàíîâèòñÿ óïîðÿäî÷èâàíèå îáùåñòâåííûõ îòíîøåíèé â äàííîé ñôåðå
è âñåîáúåìëþùåå, êîìïëåêñíîå çàêîíîäàòåëüíîå ðåãóëèðîâàíèå.

Íåñìîòðÿ íà áóðíûå äèñêóññèè, âîçíèêàþùèå â çàðóáåæíîé ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè
îòíîñèòåëüíî âîïðîñà î òîì, íàíîñÿò ëè èíñàéäåðñêèå ñäåëêè âðåä îñíîâàì ôèíàíñîâîé
ñèñòåìû èëè, íàïðîòèâ, ñïîñîáñòâóþò ýôôåêòèâíîñòè ðûíêà,[1] âñ¼ æå íàäî îòìåòèòü,
÷òî ïðèíöèï ¾nullus commodum capere potest de injuria sua propria¿ íèêòî íå îòìåíÿë,
è ãîñóäàðñòâà àáñîëþòíî îáîñíîâàííî ïîäòâåðæäàþò ïðîòèâîïðàâíîñòü äåÿòåëüíîñòè
ïî èñïîëüçîâàíèþ èíñàéäåðñêîé èíôîðìàöèè, ñîçäàâàÿ âñå âîçìîæíûå ãàðàíòèè äëÿ
îáåñïå÷åíèÿ çàêîííîñòè è ñïðàâåäëèâîñòè ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ.

Âàæíåéøåé ïðàâîâîé áàçîé äëÿ çàêðåïëåíèÿ â îòå÷åñòâåííîé ïðàâîâîé ñèñòåìå íîðì,
óñòàíîâèâøèõ çàïðåò íà ñîâåðøåíèå ôèíàíñîâûõ îïåðàöèé ñ èñïîëüçîâàíèåì èíñàéäåð-
ñêîé èíôîðìàöèè, ïîñëóæèëè ñëåäóþùèå íîðìàòèâíûå àêòû Åâðîñîþçà � Äèðåêòèâà
89 /592 / ÅÅÑ[2] è Äèðåêòèâà 2003 / 6 / ÅÅÑ.[3]. Î÷åâèäíîé ñòàíîâèëàñü ñèòóàöèÿ,
êîãäà àêòèâíàÿ èíñàéäåðñêàÿ äåÿòåëüíîñòü íà ôîíäîâîì ðûíêå ÐÔ îáóñëàâëèâàëà íå
òîëüêî íåãàòèâíîå âëèÿíèå íà ñòîèìîñòü àêòèâîâ îòäåëüíî âçÿòûõ êîðïîðàöèé, íî è íà
ýêîíîìè÷åñêîå áëàãîñîñòîÿíèå â öåëîì, ïîäðûâàÿ ñîáîé åäèíñòâî ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ,
íàíîñÿ óðîí èõ ïðîçðà÷íîñòè è ñíèæàÿ òåì ñàìûì èíâåñòîðñêóþ ïðèâëåêàòåëüíîñòü.
Ôåäåðàëüíûé çàêîí îò 27 èþëÿ 2010 ãîäà 224-ÔÇ ¾Î ïðîòèâîäåéñòâèè íåïðàâîìåðíîìó
èñïîëüçîâàíèþ èíñàéäåðñêîé èíôîðìàöèè è ìàíèïóëèðîâàíèþ ðûíêîì è î âíåñåíèè
èçìåíåíèé â îòäåëüíûå çàêîíîäàòåëüíûå àêòû Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè¿ âïåðâûå íà çà-
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êîíîäàòåëüíîì óðîâíå óñòàíàâëèâàåò ïðàâîâûå îñíîâû äëÿ áîðüáû ñ èíñàéäîì, íàáðàâ-
øèì ê íàñòîÿùåìó âðåìåíè äîñòàòî÷íî ñåðüåçíûå îáîðîòû. Îäíèì èç êëþ÷åâûõ ôàê-
òîðîâ â äîëãîæäàííîì ïðèíÿòèè äàííîãî àêòà è ñîçäàíèÿ ñïåöèàëüíîãî êîìïëåêñíîãî
íîðìàòèâíîãî ïëàñòà â äàííîé ñôåðå ïîñëóæèëè ïðåäïîñûëêè ó÷ðåæäåíèÿ â Ðîññèè
ìåæäóíàðîäíîãî ôèíàíñîâîãî öåíòðà (Êîíöåïöèÿ 2020) è ðÿä ñîïóòñòâóþùèõ ýòîìó
öåëåé â âèäå ïîâûøåíèÿ ëèêâèäíîñòè ðûíêà, ïðèòîêà èíâåñòèöèé, âîçìîæíîñòè ïðè-
âëå÷åíèÿ ê îòâåòñòâåííîñòè è ïîâûøåíèè óñòîé÷èâîñòè ôèíàíñîâîé ñèñòåìû â öåëîì

[Àíàëèç êëþ÷åâûõ äåôèíèöèé è ïîëîæåíèé, ñîäåðæàùèõñÿ â íîðìàõ çàêîíà. Ïðî-
áëåìà ïðàâîâîãî ñòàòóñà èíñàéäåðà].

[Ïðîáëåìà îòñóòñòâèÿ ÷åòêèõ ìåõàíèçìîâ â ðåàëèçàöèè ôóíêöèé ÔÑÔÐ ïî ïðîòè-
âîäåéñòâèþ èíñàéäó. Ïðîáëåìà îñóùåñòâëåíèÿ êîíòðîëÿ çà îïåðàöèÿìè ñ ôèíàíñîâûìè
èíñòðóìåíòàìè, ñîâåðøàåìûõ íà îðãàíèçîâàííûõ òîðãàõ ].

[Ñðàâíèòåëüíî-ïðàâîâîé àíàëèç ñàíêöèé çà ñîâåðøåíèå ôèíàíñîâûõ îïåðàöèé ñ èñ-
ïîëüçîâàíèåì èíñàéäåðñêîé èíôîðìàöèè è ìàíèïóëèðîâàíèå ðûíêîì. Ïðèìå÷àòåëåí
îïûò Êîìèññèè ïî öåííûì áóìàãàì è áèðæàì ÑØÀ ] .

Àíòèèíñàéäåñðêîå çàêîíîäàòåëüñòâî - îñîáàÿ ïðàâîâàÿ ìàòåðèÿ. Ñ îäíîé ñòîðîíû
çäåñü âûñòóïàåò ïóáëè÷íûé èíòåðåñ, òðåáîâàíèå ñîçäàíèÿ æåñòêèõ ðû÷àãîâ â ïîñòðîå-
íèè ñòàáèëüíîé ôèíàíñîâîé ñèñòåìû è ïîâûøåííûå òðåáîâàíèÿ ê ýìèòåíòàì, à ñ äðóãîé
- ãðàíü ñ ÷àñòíî-ïðàâîâûìè îòíîøåíèÿìè, âçàèìîñâÿçü ñ íîðìàìè, â ÷àñòíîñòè, î êîì-
ìåð÷åñêîé òàéíå.Â öåëîì ãîâîðÿ î ïåðñïåêòèâàõ ïðåîäîëåíèÿ òåîðåòèêî-ïðàâîâûõ è
ïðàêòè÷åñêèõ ïðîáëåì â ñòàíîâëåíèè è ðåàëèçàöèè íîâûõ ïðàâîâûõ èíñòðóìåíòîâ äëÿ
ïðîòèâîäåéñòâèÿ èíñàéäó, íåîáõîäèìî ó÷èòûâàòü òî, ÷òî ñîçäàòü â ñîâðåìåííîé ôèíàí-
ñîâîé ñèñòåìå ÐÔ äîñòàòî÷íî ýôôåêòèâíóþ ïî÷âó äëÿ ïðåñå÷åíèÿ çëîóïîòðåáëåíèé íà
ôèíàíñîâîì ðûíêå õîòü è ïðåäñòàâëÿåòñÿ âîçìîæíûì, â ïåðâóþ î÷åðåäü ñäåëàâ àêöåíò
íà óñîâåðøåíñòâîâàíèè çàêîíîäàòåëüñòâà â ýòîé ñôåðå, îäíàêî êîíêðåòíûå ìåõàíèçìû
äåÿòåëüíîñòè âñåõ ñóáúåêòîâ äàííûõ ïðàâîîòíîøåíèé ïîêà äîñòàòî÷íî íå ïðîðàáîòàíû
è åäèíîîáðàçíàÿ ïðàêòèêà íà ñåãîäíÿøíèé äåíü íå ñëîæèëàñü.
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