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Важным результатом развития кредитных производных инструментов стало 
формирование методологии оценки кредитных рисков, которая позволила более точно 
подойти к ценообразованию на ссуды, а также измерению стоимости капитала на 
условиях приведенного риска. 
 

Проведенный анализ динамики спрэда кредитных производных инструментов на 
облигации российских компаний показывает, что «стоимость» защиты от кредитного 
риска адекватно реагирует на изменение доходности инструмента. Таким образом, 
динамика спрэда кредитных деривативов может выступать в качестве индикатора 
изменения риска.  
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