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Íåñìîòðÿ íà ðàçâèòèå ñîâðåìåííîé ôèíàíñîâîé ýêîíîìåòðèêè, â çàðóáåæíîé è îòå-
÷åñòâåííîé ïðàêòèêå ïðè èíâåñòèðîâàíèè íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ çà÷àñòóþ èñïîëüçó-
þòñÿ ìåòîäû òàê íàçûâàåìîãî ¾òåõíè÷åñêîãî àíàëèçà¿. Êàê ïðàâèëî, àäåêâàòíîñòü ïî-
äîáíûõ ìåòîäîâ è ñïîñîáîâ èõ ïðèìåíåíèÿ îáîñíîâûâàåòñÿ ïðàêòè÷åñêèì îïûòîì èç-
âåñòíûõ óñïåøíûõ èíâåñòîðîâ, à íå ñòàòèñòè÷åñêèì àíàëèçîì. Â ëó÷øåì ñëó÷àå, îöåíêà
òîé èëè èíîé òîðãîâîé ñòðàòåãèè, îñíîâàííîé íà ìåòîäàõ ¾òåõíè÷åñêîãî àíàëèçà¿, ïðî-
âîäèòñÿ ïóòåì òåñòèðîâàíèÿ íà èñòîðè÷åñêèõ äàííûõ [3].

Â äàííîé ðàáîòå êðèòèêóåòñÿ òàêîé ïîäõîä íà òîì îñíîâàíèè, ÷òî ëèøü íà èñòîðè-
÷åñêèõ äàííûõ (ïóñòü äàæå ïðåäñòàâëÿþùèõ ñîáîé áîëüøóþ âûáîðêó) íåëüçÿ ñäåëàòü
ñîñòîÿòåëüíóþ îöåíêó î ìàòåìàòè÷åñêîì îæèäàíèè òîðãîâîé ñèñòåìû.

Âìåñòî ýòîãî â äàííîé ðàáîòå ïðåäëàãàåòñÿ èñïîëüçîâàòü èìèòàöèîííîå ìîäåëèðî-
âàíèå áèðæåâûõ öåí íà îñíîâå ìîäåëåé âðåìåííûõ ðÿäîâ (ARMA è GARCH) [4]. Òàêîé
ïîäõîä ïîçâîëÿåò ñèìóëèðîâàòü íåñêîëüêî âåðîÿòíîñòíûõ òðàåêòîðèé è, òåì ñàìûì,
áîëåå òî÷íî ñìîäåëèðîâàòü âîçìîæíóþ äèíàìèêó ïîâåäåíèÿ áèðæåâûõ öåí [2].

Â êà÷åñòâå òîðãîâîé ñèñòåìû äëÿ èññëåäîâàíèÿ áûëà âûáðàíà òîðãîâàÿ ñòðàòåãèÿ íà
îñíîâå ïîïóëÿðíîãî ¾òåõíè÷åñêîãî èíäèêàòîðà¿ � ïðîñòîé ñêîëüçÿùåé ñðåäíåé (simple
moving average) [1]. Îöåíêà ïàðàìåòðîâ ìîäåëåé âðåìåííûõ ðÿäîâ ïðîèçâîäèëàñü â ñòà-
òèñòè÷åñêîì ïàêåòå Eviews, à èìèòàöèîííîå ìîäåëèðîâàíèå öåí è òåñòèðîâàíèå íà íèõ
òîðãîâîé ñòðàòåãèè � â ïðîãðàììíîé ñðåäå MATLAB.

Ïðîâåäåííîå èññëåäîâàíèå ïîêàçàëî, ÷òî ïðè îïðåäåëåííûõ óñëîâèÿõ òîðãîâàÿ ñòðà-
òåãèÿ íà îñíîâå ñêîëüçÿùåé ñðåäíåé ìîæåò áûòü ïðèáûëüíîé. Òåì íå ìåíåå, ýêîíîìåòðè-
÷åñêèé àíàëèç íàèáîëåå ëèêâèäíûõ àêöèé ðûíêà ÌÌÂÁ ãîâîðèò î òîì, ÷òî íà ïðàêòèêå
èñïîëüçîâàíèå òîðãîâîé ñòðàòåãèè íà îñíîâå îäíîãî èç ñàìûõ ïîïóëÿðíûõ èíñòðóìåí-
òîâ ¾òåõíè÷åñêîãî àíàëèçà¿ â äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå ïðèíåñåò èíâåñòîðó óáûòîê.
Êîíå÷íî, ¾òåõíè÷åñêèé àíàëèç¿ âêëþ÷àåò â ñåáÿ ìíîæåñòâî ðàçëè÷íûõ èíäèêàòîðîâ.
Îäíàêî öåëü äàííîé ñòàòüè âîâñå íå â òîì, ÷òîáû êðèòèêîâàòü ¾òåõíè÷åñêèé àíàëèç¿
âîîáùå, à ðàçðàáîòàòü ìåòîäîëîãèþ îöåíêè è òåñòèðîâàíèÿ òîðãîâûõ ñòðàòåãèé íà åãî
îñíîâå ñ èñïîëüçîâàíèåì ÷èñëåííûõ ìåòîäîâ è ìîäåëåé âðåìåííûõ ðÿäîâ. Î÷åâèäíî, ÷òî
òåñòèðîâàíèå òîðãîâûõ ñòðàòåãèé ëèøü íà èñòîðè÷åñêèõ äàííûõ íåóäîâëåòâîðèòåëüíî
â ñèëó òîãî, ÷òî ëèøü íà îäíîé òðàåêòîðèè ðåàëèçàöèè ñëó÷àéíîãî ïðîöåññà âñåãäà
âîçìîæíî àïîñòåðèîðè ïîäîáðàòü íåîáõîäèìûå ïàðàìåòðû òåõíè÷åñêîãî èíäèêàòîðà,
ñäåëàâ, òàêèì îáðàçîì, òîðãîâóþ ñòðàòåãèþ ïðèáûëüíîé â ïðîøëîì.

Ëèòåðàòóðà

1. Øâàãåð Ä. Òåõíè÷åñêèé àíàëèç. Ïîëíûé êóðñ. Ì.: Àëüïèíà Áèçíåñ Áóêñ. 2009.

1



Êîíôåðåíöèÿ ¾Ëîìîíîñîâ 2012¿

2. Gilli M., Maringer D. Numerical methods and optimisation in �nance. Waltham, MA:
Academic Press. 2011.

3. Miner R.C. High probability trading strategies. Hoboken, New Jersey: John Wiley &
Sons Inc. 2009.

4. Tsay R.S. Analysis of �nancial time series. Hoboken, New Jersey: John Wiley & Sons
Inc. 2010.

2


