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Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ñóùåñòâóþò îáúåêòèâíûå ïðè÷èíû ñóæåíèÿ ðàìîê ïðèìåíåíèÿ
òðàäèöèîííûõ ïîäõîäîâ â îöåíêå áèçíåñà äëÿ ðîññèéñêèõ ïðåäïðèÿòèé. Ýòî îáúÿñíÿòñÿ
ðÿäîì îñîáåííîñòåé îñóùåñòâëåíèÿ ïðîãíîçà ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè íà îñíîâå îæèäàåìûõ
äåíåæíûõ ïîòîêîâ, ê êîòîðûì îòíîñÿòñÿ:

�n îãðàíè÷åííîñòü (îòñóòñòâèå) èíôîðìàöèè ðûíêà öåííûõ áóìàã î íèçêîëèêâèäíûõ
ôîíäîâûõ àêòèâàõ;

�n ïðåäáàíêðîòíàÿ êàðòèíà äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèé;

�n àññèìåòðè÷íîñòü èíôîðìàöèè î ôàêòîðàõ, îïðåäåëÿþùèõ ðàçâèòèå ñòîèìîñòè
ïðåäïðèÿòèÿ;

�n íàëè÷èå ñëîÿ àêöèîíåðîâ, êîòîðûå ïðèîáðåëè àêöèè áåñïëàòíî èëè ïî÷òè áåñïëàò-
íî â ðåçóëüòàòå ïðèâàòèçàöèè[1];

�n îáú¼ìíûé íîìåíêëàòóðíûé ðÿä ïðîäóêöèè, ïðîèçâîäèìîé ïðîìûøëåííûìè ïðåä-
ïðèÿòèÿìè[2];

�n çàêðûòîñòü îáúåêòèâíûõ äàííûõ äëÿ ñðàâíåíèÿ;

�n íåïðåäñêàçóåìîñòü òåìïîâ èíôëÿöèè, èíôëÿöèîííàÿ íåñòàáèëüíîñòü.

Èòîãîì ÿâëÿåòñÿ ñòîèìîñòü êîìïàíèè, îòðàæåííàÿ â ¾êðèâîì çåðêàëå¿, êîòîðàÿ íå
òîëüêî íå ó÷èòûâàåò ýôôåêòèâíîñòü óïðàâëåí÷åñêèõ ðåøåíèé â äîëãîñðî÷íîì ïåðèî-
äå, íî è íåæåëàòåëüíûì îáðàçîì ñêàçûâàåòñÿ íà ñòðàòåãè÷åñêèõ ðåøåíèÿõ â áëèæàé-
øèå ãîäû. Íà ñîâðåìåííîì ýòàïå ñóùåñòâóåò 3 ïîäõîäà ê îöåíêå ñòîèìîñòè áèçíåñà:
ñðàâíèòåëüíûé, çàòðàòíûé è äîõîäíûé, êàæäûé èç êîòîðûõ èìååò ñâîè äîñòîèíñòâà è
íåäîñòàòêè. Äîõîäíûé ìåòîä, ïî ìíåíèþ ýêñïåðòîâ-àíàëèòèêîâ, èñïîëüçóåòñÿ äëÿ ïî-
äàâëÿþùåãî ÷èñëà êîìïàíèé, è åñëè íå óïóñòèòü èç âèäó íåñêîëüêî âàæíûõ íþàíñîâ,
òî äàííàÿ òåõíèêà îöåíèâàíèÿ áèçíåñà äîñòóïíà ëþáîìó ôèíàíñèñòó[3].Â ñâîþ î÷å-
ðåäü, çàòðàòíûé ìåòîä èëè ìåòîä êîìïàíèè-àíàëîãà ïðèìåíèì äëÿ îöåíêè ðîññèéñêèõ
êîìïàíèé â ïîëíîé ìåðå ëèøü â ðåäêèõ ñëó÷àÿõ, ÷òî îáúÿñíÿåòñÿ íåíàñûùåííîñòüþ
ôîíäîâîãî ðûíêà, à íàñòîÿùèé ðàçìåð ñäåëîê ïî ïðîäàæå è ïîêóïêå áèçíåñà îòíîñèòñÿ
ê çàêðûòîé èíôîðìàöèè èëè íå ïîêàçûâàåò ðåàëüíóþ âåëè÷èíó ñäåëêè[4].

Öåëüþ äàííîé ðàáîòû áûëî ïîñòðîåíèå ìîäåëè îöåíêè ñòîèìîñòè êîìïàíèè, çàíèìà-
þùåéñÿ ðîçíè÷íîé òîðãîâëåé, ñ ïîìîùüþ ìåòîäà äèñêîíòèðîâàíèÿ äåíåæíûõ ïîòîêîâ.

Â õîäå èññëåäîâàíèÿ áûëî âûÿñíåíî, ÷òî íàèáîëåå öåëîñòíàÿ îöåíêà ñòîèìîñòè êîì-
ïàíèè ñêëàäûâàåòñÿ ïðè îïòèìàëüíîì óðîâíå äåòàëèçàöèè äàííûõ, îäíàêî íåâîçìîæ-
íî îïðàâäàííî ïðåäñêàçàòü êàðòèíó ñîáûòèé ââèäó áîëüøîãî êîëè÷åñòâà âûäâèãàåìûõ
ïðåäïîëîæåíèé è çàêðûòîñòè íåîáõîäèìîé èíôîðìàöèè.
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