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1. Â 1990-õ ãîäàõ â ÊÍÐ ñóùåñòâîâàë âàëþòíûé ðåæèì, ïðè êîòîðîì íîìèíàëüíûé
îáìåííûé êóðñ þàíÿ áûë äîñòàòî÷íî æåñòêî ïðèâÿçàí ê äîëëàðó. Â ïåðèîä ñ 1994
ãîäà ïî 2001 ãã. ðàçðûâ ìåæäó ðåàëüíûì è íîìèíàëüíûì îáìåííûìè êóðñàìè áûë
ìèíèìàëüíûì. Íåñêîëüêî ôàêòîðîâ ïîâëèÿëè íà äàííóþ ñèòóàöèþ. Âàæíåéøèì èç
íèõ ÿâëÿëàñü äèíàìèêà ïî ñ÷åòó òåêóùèõ îïåðàöèé.

2. Ñ 2001 ãîäà äîëëàð ÑØÀ íà÷àë îáåñöåíèâàòüñÿ. Ïîñêîëüêó þàíü áûë ïðèâÿçàí ê
äîëëàðó, òî îí òàêæå îáåñöåíèâàëñÿ. Âìåñòå ñ òåì òåìïû ïàäåíèÿ þàíÿ áûëè çíà÷èòåëü-
íî íèæå, ÷åì ó äîëëàðà, ÷òî êîñâåííî ñâèäåòåëüñòâîâàëî î ñðàâíèòåëüíîé óñòîé÷èâîñòè
þàíÿ.

3. 21 èþëÿ 2005 ãîäà Íàðîäíûé áàíê Êèòàÿ îáúÿâèë î âíåäðåíèè íîâîãî âàëþòíîãî
ðåæèìà. Ñîãëàñíî îôèöèàëüíûì çàÿâëåíèÿì, þàíü ïîëó÷èë ïðèâÿçêó ê êîðçèíå âàëþò,
à íå òîëüêî ê äîëëàðó. Åãî îáìåííûé êóðñ ñòàíîâèòñÿ ¾áîëåå ãèáêèì¿ è ðåãóëèðóåòñÿ
¾ðûíî÷íûì ñïðîñîì è ïðåäëîæåíèåì¿. Ýòè ìåðû íå äàëè îæèäàåìûõ ðåçóëüòàòîâ: þàíü
â 2005 ãîäó áûë íåäîîöåíåí íà 20-25%.

4. Ïîñëå 2005 ãîäà ïî íàñòîÿùåå âðåìÿ íîìèíàëüíûé îáìåííûé êóðñ þàíÿ ïîñòî-
ÿííî ñíèæàåòñÿ. Áîëåå òîãî, íåñìîòðÿ íà óäîðîæàíèå þàíÿ, âîçíèêëà ïàðàäîêñàëüíàÿ
ñèòóàöèÿ, êîãäà åãî ðåàëüíàÿ ñòîèìîñòü ïî îòíîøåíèþ ê äîëëàðó ïàäàåò.

5. Ðåàêöèåé Íàðîäíîãî áàíêà Êèòàÿ íà äèñáàëàíñû ôèíàíñîâî-áàíêîâñêîé ñèñòåìû
ñòàëî ïðîâåäåíèå îïåðàöèé ïî òàê íàçûâàåìîé ¾ñòåðèëèçàöèè¿ äåíåæíîé ìàññû ïîñðåä-
ñòâîì âûïóñêà êàçíà÷åéñêèõ îáëèãàöèé è ðåãóëèðîâàíèÿ íîðìû îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ.
Â ðåçóëüòàòå â ÊÍÐ ñòàëè íàêàïëèâàòüñÿ çíà÷èòåëüíûå çîëîòîâàëþòíûå ðåçåðâû.

6. Íàðÿäó ñ ýòèì â Êèòàå ïðîèñõîäèò ïîñòåïåííàÿ ëèáåðàëèçàöèÿ ïðîöåíòíûõ ñòà-
âîê. Â ýòèõ óñëîâèÿõ ïðîâåäåíèå ¾ñòåðèëèçàöèè¿ äåíåæíîé ìàññû Íàðîäíûì áàíêîì
Êèòàÿ íå äîñòèãàåò ïîñòàâëåííûõ öåëåé, ÷òî âûíóæäàåò âëàñòè ÊÍÐ ïîñòåïåííî ïîíè-
æàòü îáìåííûé êóðñ þàíÿ.

7. Óñòðàíåíèå ðàçðûâà ìåæäó ðåàëüíûì è íîìèíàëüíûì îáìåííûìè êóðñàìè þàíÿ
ìîæåò, íà íàø âçãëÿä, ñïîñîáñòâîâàòü ïîñòåïåííîìó îçäîðîâëåíèþ ýêîíîìèêè ÊÍÐ.
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