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Ïîíÿòèå ¾ðèñê ëèêâèäíîñòè¿ â ëèçèíãîâîé äåÿòåëüíîñòè âîçíèêëî ñðàâíèòåëüíî
íåäàâíî è ïðèøëî èç áàíêîâñêîé ñôåðû. Â ìèðîâîé áàíêîâñêîé òåîðèè è ïðàêòèêå
ðèñê ëèêâèäíîñòè âêëþ÷àåò â ñåáÿ íåñïîñîáíîñòü óïðàâëÿòü íåçàïëàíèðîâàííûìè èç-
ìåíåíèÿìè â èñòî÷íèêàõ ôèíàíñèðîâàíèÿ è íàïðÿìóþ çàâèñèò îò ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé
îáñòàíîâêè. Âïåðâûå î ðèñêå ëèêâèäíîñòè çàãîâîðèëè â 70-å ãã. XX â., êîãäà â ÑØÀ áûë
ïîñòàâëåí ïîä ñîìíåíèå âåñü ðûíîê öåííûõ áóìàã. Ëèçèíãîâûé ðûíîê ÑØÀ, àêòèâíî
ðàçâèâàâøèéñÿ â òî âðåìÿ, ïðàêòè÷åñêè íå áûë ïîäâåðæåí êðèçèñó 1970-õ ãã.

Â êîíöå 70-å ãã. ëèçèíã àêòèâíî âûõîäèò íà ìåæäóíàðîäíóþ àðåíó, ÷òî óñëîæíè-
ëî ëèçèíãîâûå îïåðàöèè, ïîÿâèëîñü ìíîæåñòâî ôàêòîðîâ, âëèÿþùèõ íà ëèêâèäíîñòü
êîìïàíèè, ò.å. íà å¼ ñïîñîáíîñòü ñâîåâðåìåííî îòâå÷àòü ïî ñâîèì îáÿçàòåëüñòâàì. Ñòà-
ëè ïðèìåíÿòüñÿ ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû àíàëèçà è îöåíêè ðèñêà ëèêâèäíîñòè êàê
êîëè÷åñòâåííûå, òàê è êà÷åñòâåííûå.

Ñåãîäíÿ ðèñê ëèêâèäíîñòè ðàññìàòðèâàþò ñ äâóõ ïîçèöèé:

1. Ðèñê ðûíî÷íîé ëèêâèäíîñòè ñâÿçàí ñ ïîòåðÿìè, êîòîðûå ìîæåò ïîíåñòè ó÷àñòíèê
èç-çà íåäîñòàòî÷íîé ëèêâèäíîñòè ðûíêà, êîãäà ðåàëüíàÿ öåíà ñäåëêè ñèëüíî îòëè÷àåòñÿ
îò ðûíî÷íîé öåíû â õóäøóþ ñòîðîíó.

2. Ðèñê áàëàíñîâîé ëèêâèäíîñòè èëè íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî
êðåäèòíàÿ îðãàíèçàöèÿ ìîæåò îêàçàòüñÿ íåïëàòåæåñïîñîáíîé è íå ñìîæåò âûïîëíèòü
ñâîè îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä êðåäèòîðàìè, âêëàä÷èêàìè è ïðî÷èìè êîíòðàãåíòàìè â ñèëó
íåõâàòêè íàëè÷íûõ ñðåäñòâ èëè äðóãèõ âûñîêîëèêâèäíûõ àêòèâîâ.

Ðèñê íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè ìîæåò âîçíèêíóòü èç-çà ñáîåâ â ôóíêöèîíèðîâàíèè ðàñ-
÷åòíûõ ñèñòåì (ñèñòåìíûé ðèñê), íåñáàëàíñèðîâàííîé ñòðóêòóðå áóäóùèõ ïëàòåæåé
(òåõíè÷åñêèé ðèñê) è èçìåíåíèÿ ñóáúåêòèâíîãî ìíåíèÿ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà î ïëàòåæå-
ñïîñîáíîñòè êîìïàíèè.

Â ìèðîâîé áàíêîâñêîé òåîðèè è ïðàêòèêå, à òàêæå â ôèíàíñîâîì ìåíåäæìåíòå ëè-
çèíãîâûõ êîìïàíèé ðèñê áàëàíñîâîé ëèêâèäíîñòè (íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè) íàèìåíåå
èçó÷åí è ôîðìàëèçîâàí, ÷òî ïîäòâåðæäàåòñÿ â õîäå èçó÷åíèÿ è àíàëèçà ñîâðåìåííîé
ýêîíîìè÷åñêîé ëèòåðàòóðû, ïîñâÿùåííîé ïðîáëåìàòèêå ðèñêîâ â ëèçèíãîâîé è áàíêîâ-
ñêîé äåÿòåëüíîñòè.

***

Ïðè îöåíêå ðèñêîâ ëèêâèäíîñòè ïðèìåíÿåòñÿ íåñêîëüêî ìåòîäîâ, ñàìûå ðàñïðîñòðà-
íåííûå èç êîòîðûõ - êîýôôèöèåíòíûé àíàëèç ëèêâèäíîñòè áàëàíñà ôèðìû è àíàëèç
ïëàòåæíûõ (äåíåæíûõ) ïîòîêîâ. Ïåðâûé äîñòàòî÷íî ëåãîê â ðåàëèçàöèè, îäíàêî ó íåãî
ñóùåñòâóåò ðÿä íåäîñòàòêîâ, òàêèõ êàê ýìïèðè÷íîñòü ðåêîìåíäóåìûõ êîýôôèöèåíòîâ
ëèêâèäíîñòè, ñòàòè÷íîñòü êîýôôèöèåíòîâ (íå îòðàæàþò âíåøíåé áèçíåñ-ñðåäû êîì-
ïàíèè). Âòîðîé - áîëåå ïðîãðåññèâíûé è â îòëè÷èå îò ïåðâîãî ïîçâîëÿåò îïðåäåëèòü
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÷èñëîâûå ïàðàìåòðû óðîâíÿ ðèñêà ëèêâèäíîñòè ïðèìåíèòåëüíî ê óñëîâèÿì è ñïåöèôè-
êå êîíêðåòíîãî ïðåäïðèÿòèÿ. Ñðåäè äîïîëíèòåëüíûõ ìåòîäîâ àíàëèçà è îöåíêè ðèñêà
ëèêâèäíîñòè íàèáîëåå ðàñïðîñòðàíåííûìè ÿâëÿþòñÿ VaR-ìåòîä è ñöåíàðíûé àíàëèç.
Îäíàêî, êàê ñ÷èòàþò íåêîòîðûå ýêñïåðòû, ìåòîäèêàì ðàñ÷åòà VaR è ñöåíàðíîãî àíàëè-
çà ïðèñóùà îãðàíè÷åííîñòü â ïëàíå ïðîãíîçèðóåìîñòè è êîíòðîëÿ, â òîì ÷èñëå è ðèñêà
ëèêâèäíîñòè. Êàæäûé áèçíåñ äîëæåí îïðåäåëÿòü ïðèñóùèå åìó ðèñêè. Ïðåäíàçíà÷åíèå
óïðàâëåíèÿ ðèñêîì ëèêâèäíîñòè ñîñòîèò â ïîâûøåíèè ñòîèìîñòè áèçíåñà. Öåëîñòíîå
âèäåíèå ñîñòàâëÿþùèõ ðèñêà ëèêâèäíîñòè íà óðîâíå âñåé îðãàíèçàöèè òðåáóåò ðàç-
ðàáîòêè íîâîãî ïîäõîäà ê óïðàâëåíèþ ðèñêîì ëèêâèäíîñòè. Íåîáõîäèìû èíòåãðàöèÿ
ìåòîäîâ àíàëèçà è îöåíêè ðèñêà ëèêâèäíîñòè â âèäå ñîâîêóïíîãî âèäåíèÿ êðåäèòíîãî,
îïåðàöèîííîãî, ðûíî÷íîãî è ïðî÷èõ ðèñêîâ.
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