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Â ñîâðåìåííîé ôèíàíñîâîé ìàòåìàòèêå áîëüøîå âíèìàíèå óäåëÿåòñÿ èçìåðåíèþ ðèñ-
êà, ñâÿçàííîãî ñ èçìåíåíèåì öåíû ïîðòôåëÿ àêöèé çà îïðåäåëåííîå âðåìÿ. Äëÿ ýòîãî
ââîäÿòñÿ è èçó÷àþòñÿ ðàçëè÷íûå ìåðû ðèñêà. Âàæíûì ÷àñòíûì ñëó÷àåì òàêèõ ìåð
ÿâëÿåòñÿ êîãåðåíòíàÿ ìåðà ðèñêà WV@R(âçâåøåííûé V@R) [2]. Îáúåêòîì äàííîãî èñ-
ñëåäîâàíèÿ ÿâëÿåòñÿ ÷àñòíûé ñëó÷àé WV@R, à, èìåííî, MINV@R [1], [3]. Ïóñòü X - ýòî
ñëó÷àéíàÿ âåëè÷èíà, îïèñûâàþùàÿ ëîãàðèôìè÷åñêèå ïðèðàùåíèÿ (äîõîäíîñòè) àêöèè.
Òîãäà MINV@RNX = −E min(X1, ..., XN), ãäå Xi - íåçàâèñèìûå ñëó÷àéíûå âåëè÷èíû,
ðàñïðåäåëåííûå, êàê X.

Èç îïðåäåëåíèÿ ñëåäóåò, êàê ìîæíî ïîëó÷èòü ïðîñòóþ ñòàòèñòè÷åñêóþ îöåíêó
MINV@RN: ðàçáèòü íàáëþäåíèÿ(ëîãàðèôìè÷åñêèå ïðèðàùåíèÿ öåíû àêöèè) íà ïîñëå-
äîâàòåëüíûå áëîêè äëèíû N, íàéòè ìèíèìóìû ïî ñðåäíèì, ïîòîì âçÿòü èõ âûáîðî÷-
íîå ñðåäíåå. Òàêàÿ îöåíêà, äåéñòâèòåëüíî, ñõîäèëàñü áû ê MINV@Ró, åñëè áû äàííûå
ïðåäñòàâëÿëè ñîáîé íåçàâèñèìûå ñëó÷àéíûå âåëè÷èíû. Íî ðåàëüíûå ôèíàíñîâûå äàí-
íûå íà ñàìîì äåëå çàâèñèìû, è ïîñòðîåííàÿ òàêèì îáðàçîì îöåíêà áóäåò ñõîäèòüñÿ íå
ê MINV@Ró, à ê ñðåäíåìó ìèíèìóìó óæå çàâèñèìûõ ñëó÷àéíûõ âåëè÷èí. Îáîçíà÷èì
äàííóþ âåëè÷èíó çà MINV@R∗

N.
Äàííîå ÿâëåíèå áûëî èçó÷åíî íà ïðèìåðå: N = 2, Xi èìåþò ñòàíäàðòíîå ðàñïðåäå-

ëåíèå Ëàïëàñà. Áûëè ðàññìîòðåíû ñëó÷àè ñ ðàçëè÷íûì õàðàêòåðîì çàâèñèìîñòè [4].
Óñòàíîâëåíû ðàçëè÷èÿ ìåæäó MINV@R è MINV@R*, êàê äëÿ êîððåëèðîâàííûõ

ñëó÷àéíûõ âåëè÷èí(â çàâèñèìîñòè îò êîýôôèöèåíòà êîððåëÿöèè), òàê è äëÿ íåêîððå-
ëèðîâàííûõ(íî çàâèñèìûõ).
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