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ÍÅÏÐÀÂÎÌÅÐÍÎÌÈÑÏÎËÜÇÎÂÀÍÈÈÈÍÑÀÉÄÅÐÑÊÎÉÈÍÔÎÐÌÀ-
ÖÈÈ

Êàê èçâåñòíî, â Ðîññèè ñ íåäàâíèõ ïîð ñóùåñòâóåò äîñòàòî÷íî îáøèðíàÿ íîðìàòèâíî-
ïðàâîâàÿ áàçà â ñôåðå ïðîòèâîäåéñòâèÿ íåïðàâîìåðíîé èíñàéäåðñêîé äåÿòåëüíîñòè.
Ïðèíÿòûé â õîäå äëèòåëüíîãî ëîááèðîâàíèÿ (îêîëî 18 ëåò!) ïîä àìáèöèîçíûìè ëî-
çóíãàìè ñîçäàíèÿ â Ìîñêâå Ìåæäóíàðîäíîãî ôèíàíñîâîãî öåíòðà Ôåäåðàëüíûé çà-
êîí îò 27 èþëÿ 2010 ã � 224-ÔÇ ¾Î ïðîòèâîäåéñòâèè íåïðàâîìåðíîìó èñïîëüçîâàíèþ
èíñàéäåðñêîé èíôîðìàöèè¿ è ðÿä íîðìàòèâíî-ïðàâîâûõ àêòîâ îçíàìåíîâàëè ëåãàëè-
çàöèþ çàïðåòà íà èíñàéäåðñêóþ òîðãîâëþ è ðàçâèòèå ñèñòåìû ïðàâîîòíîøåíèé, íà-
ïðàâëåííûõ íà âûÿâëåíèå è ïðåñå÷åíèå íåïðàâîìåðíîãî èñïîëüçîâàíèÿ èíñàéäåðñêîé
èíôîðìàöèè. Âïåðâûå íà çàêîíîäàòåëüíîì óðîâíå ââîäèòñÿ äåôèíèöèÿ èíñàéäåðñêîé
èíôîðìàöèè, î÷åð÷èâàåòñÿ êðóã èíñàéäåðîâ, îïðåäåëÿåòñÿ ñîâîêóïíîñòü ìåõàíèçìîâ
ïðîòèâîäåéñòâèÿ èíñàéäåðñêîé äåÿòåëüíîñòè, óñòàíàâëèâàþòñÿ ïîëíîìî÷èÿ ðåãóëÿòî-
ðîâ ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ è ââîäÿòñÿ ìåðû îòâåòñòâåííîñòè.

Çàïðåòû ïîëó÷àþò ñëåäóþùèå äåéñòâèÿ:
1) èñïîëüçîâàíèå èíñàéäåðñêîé èíôîðìàöèè ïðè ñîâåðøåíèè îïåðàöèé ñî ñâÿçàííû-

ìè ñ íåé ôèíàíñîâûìè èíñòðóìåíòàìè, âàëþòîé, òîâàðàìè;
2)ïåðåäà÷à èíñàéäåðñêîé èíôîðìàöèþ òðåòüèì ëèöàì;
3) äà÷à ðåêîìåíäàöèé òðåòüèì ëèöàì, îáÿçûâàíèÿ èëè ïîáóæäåíèÿ èõ èíûì îáðàçîì

ê ïðèîáðåòåíèþ èëè ïðîäàæå ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ, èíîñòðàííîé âàëþòû è (èëè)
òîâàðîâ.

Îäíèì èç âàæíåéøèõ ñòèìóëîâ äëÿ ïðåñå÷åíèÿ íåïðàâîìåðíîé äåÿòåëüíîñòè èíñàé-
äåðîâ âî âñåì ìèðå ñëóæèò èíâåñòèöèîííàÿ àêòèâíîñòü. Âåäü íè äëÿ êîãî íå ñåêðåò,
÷òî âûáèðàÿ îáúåêò äëÿ ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé, èíâåñòîð ðóêîâîäñòâóåòñÿ, ïðåæäå âñå-
ãî, äåëîâîé ðåïóòàöèåé îáëàäàòåëÿ îáúåêòà èíâåñòèðîâàíèÿ. À íà äåëîâóþ ðåïóòàöèþ,
íà ìîé âçãëÿä, íåïîñðåäñòâåííî âëèÿåò ñòåïåíü äîñòîâåðíîñòè, äîñòóïíîñòè êëþ÷åâîé
èíôîðìàöèè î ôèíàíñîâîì ñîñòîÿíèè îáúåêòà èíâåñòèðîâàíèÿ, ðàâíîäîñòóïíûå âîç-
ìîæíîñòè äëÿ ïðîãíîçèðîâàíèÿ äàëüíåéøåãî ðàçâèòèÿ äîáðîñîâåñòíîå ïîâåäåíèå êîð-
ïîðàòèâíûõ è èíûõ èíñàéäåðîâ.

Â ñèëó îñîáîé ïðèðîäû îòíîøåíèé ïî èíâåñòèðîâàíèþ èíâåñòîð íå èìååò ïðÿìîé
âîçìîæíîñòè îïðåäåëåííî è íåïîñðåäñòâåííî îöåíèòü ñâîéñòâî òîãî îáúåêòà, â êîòî-
ðûé îí èíâåñòèðóåò, êàê ýòî ïðîèñõîäèò, íàïðèìåð, ïðè íåïîñðåäñòâåííîì êîíòàêòå ñ
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âåùüþ ïðè îòíîøåíèÿõ êóïëè-ïðîäàæè èëè àðåíäû. Î÷åâèäíî, èíâåñòèöèîííûé èíòå-
ðåñ íàïðàâëåí íà ïîëó÷åíèå òåõ èëè èíûõ èìóùåñòâåííûõ áëàã, âûãîäû â áóäóùåì, è
ñîïðÿæåí ýòîò èíòåðåñ ñ äîñòèæåíèåì îïðåäåëåííîãî óðîâíÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ,
â ÷àñòíîñòè, ðîñòà öåí àêöèé òîãî ýìèòåíòà, êîòîðûå îí ïðèîáðåë. Êàêèì æå îáðàçîì
èíâåñòîðó ìàêñèìàëüíî ïðèáëèæåííî ê ðåàëüíîñòè îöåíèòü ýòó ïåðñïåêòèâó? Îòâåò
íà ýòîò âîïðîñ êðîåòñÿ èìåííî â íàëè÷èè ëèáî æå îòñóòñòâèè ó íåãî òàêèõ èíôîðìà-
öèîííûõ ðåñóðñîâ, êîòîðûå ïîìîãóò íàèáîëåå âåðíî ñïðîãíîçèðîâàòü ïàäåíèå èëè æå
ïîâûøåíèå öåí íà ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû (âàëþòó, òîâàð). Íàèáîëåå ðàñïðîñòðàíåí-
íûìè ðåñóðñàìè òàêîãî ðîäà ìîãóò ñëóæèò îöåíêè àíàëèòèêîâ, ýêñïåðòîâ è èíûå, êàê
ïðàâèëî, îáùåèçâåñòíûå èñòî÷íèêè. Íî ñîèçìåðèìû ëè ñòåïåíè öåííîñòè èíôîðìàöèè
îá ýìèòåíòå, ïîëó÷àåìîé îò íåçàâèñèìîãî àíàëèòèêà è èíôîðìàöèè, êîòîðîé îáëàäàåò
âûñøèé ìåíåäæìåíò êîìïàíèè? Î÷åâèäíî, íåò.

ßðêî âûðàæåííàÿ àñèììåòðè÷íîñòü èíôîðìàöèîííûõ ðåñóðñîâ íà îðãàíèçîâàííîì
ðûíêå çà÷àñòóþ âûçûâàåò íåñïðàâåäëèâîå ðàñïðåäåëåíèå ýêîíîìè÷åñêèõ áëàã. Ïðåèìó-
ùåñòâåííîå ïîëîæåíèå îäíèõ ñóáúåêòîâ, îáëàäàþùèõ ñâåäåíèÿìè, îòíîñèìûì ê èíñàé-
äåðñêîé èíôîðìàöèè, è íåîñâåäîìëåííîñòü äðóãèõ ïîðîæäàþò îïðåäåëåííóþ èíôîð-
ìàöèîííóþ äèñêðèìèíàöèþ. Îáëàäàþùåå èíñàéäåðñêîé èíôîðìàöèåé ëèöî ïðèíèìàåò
ðåøåíèå î âñòóïëåíèè ëèáî íåâñòóïëåíèè â ïðàâîîòíîøåíèÿ ïî êóïëå-ïðîäàæå ôèíàí-
ñîâûõ èíñòðóìåíòîâ. Ôîðìèðîâàíèå åãî âîëè, î÷åâèäíî, ïðîèñòåêàåò ïîä âëèÿíèåì èí-
ôîðìàöèè. ×òî âëå÷åò çà ñîáîé îáëàäàíèå èíñàéäåðñêîé èíôîðìàöèåé äëÿ ëèöà, êîòî-
ðûé åé âëàäååò? Ïðåæäå âñåãî, ýòî âîçìîæíîñòü ïîëó÷èòü îïðåäåëåííóþ ìàòåðèàëüíóþ
âûãîäó, ïîñêîëüêó îáëàäàòåëü èíôîðìàöèè çíàåò èñòèííîå ïîëîæåíèå âåùåé â àêöèî-
íåðíîì îáùåñòâå, íàïðèìåð î òîì, êàêèå ñîáûòèÿ, êàñàþùèåñÿ îáùåñòâà, ïðîèçîéäóò
â áëèæàéøåå âðåìÿ è êàê ýòî ñêàæåòñÿ íà ñòîèìîñòè öåííûõ áóìàã - àêöèé îáùåñòâà.
Î÷åâèäíî, ÷òî åñëè áû åãî êîíòðàãåíò ïî ñäåëêå ïîëó÷èë òàêóþ æå èíôîðìàöèþ, òî îí
íå ñîâåðøèë áû ñäåëêó èëè ñîâåðøèë áû åå íà èíûõ óñëîâèÿõ. [1] Âîçìîæíîñòè òàêîãî
èíâåñòîðà â àäåêâàòíîé îöåíêå îáúåêòà èíâåñòèðîâàíèÿ âåñüìà îãðàíè÷åíû.

Ðàññìàòðèâàÿ êîíöåïöèþ ïîñòðîåíèÿ àíòèèíñàéäåðñêîãî çàêîíîäàòåëüñòâà ñêâîçü
ïðèçìó äåéñòâèÿ ïðèíöèïà ñâîáîäíîé êîíêóðåíöèè íà îðãàíèçîâàííûõ ðûíêàõ, ìû ïîä-
÷åðêèâàåì åå ãëàâíóþ èäåþ: íè îäèí ñóáúåêò, èíâåñòèðóþùèé äåíåæíûå ñðåäñòâà â
öåííûå áóìàãè, âàëþòó èëè òîâàð, ïðè ïðèíÿòèè èíâåñòèöèîííûõ ðåøåíèé è îñóùåñòâ-
ëåíèè òîðãîâûõ îïåðàöèé, íå äîëæåí èñïîëüçîâàòü èíôîðìàöèþ, êîòîðàÿ ñòàëà åìó èç-
âåñòíà ââèäó åãî òðóäîâîãî, ãðàæäàíñêî-ïðàâîâîãî èëè èíîãî ôèäóöèàðíîãî îòíîøåíèÿ
ñ ïåðâè÷íûì èñòî÷íèêîì èíôîðìàöèè. Èäåÿ ñâîáîäíîãî è îòêðûòîãî ïóáëè÷íîãî ðûíêà
ïîñòðîåíà íà òåîðèè êîíêóðèðóþùèõ ðåøåíèé ïðîäàâöîâ è ïîêóïàòåëåé, êîãäà ðûíî÷-
íàÿ ñèòóàöèÿ ïðîäèêòîâàíà òîëüêî ðåàëüíûìè èíäåêñàìè â ðåçóëüòàòå åñòåñòâåííîãî
öåíîîáðàçîâàíèÿ, à íå èíûìè ôàêòîðàìè, ñîïðÿæåííûìè ñ íåïðàâîìåðíûì ñîêðûòèåì
âàæíîé èíôîðìàöèè è (èëè) èñïîëüçîâàíèåì åå.

Ïðèáûëü, ïîëó÷åííóþ ðåçóëüòàòå çëîóïîòðåáëåíèÿ ïðåèìóùåñòâåííûì ïîëîæåíèåì
ââèäó îáëàäàíèÿ è èñïîëüçîâàíèÿ êîììåð÷åñêè öåííûõ ñâåäåíèé êîíôèäåíöèàëüíî-
ãî õàðàêòåðà, íåëüçÿ ñ÷èòàòü çàêîííîé. Èíñàéäåðñêàÿ äåÿòåëüíîñòü, áóäó÷è ïî ñâîåé
ýêîíîìè÷åñêîé è ïðàâîâîé ïðèðîäå, íàðóøèòåëåì êàê ÷àñòíûõ, òàê è îáùåñòâåííûõ
èíòåðåñîâ, òðåáóåò êîìïëåêñíîé ïðàâîâîé ðåãëàìåíòàöèè. Îáåñïå÷èòü ýôôåêòèâíîñòü
ïðàâîâîãî ðåãóëèðîâàíèÿ îòíîøåíèé ïî ïðîòèâîäåéñòâèþ èíñàéäó âîçìîæíî òîëüêî çà
ñ÷åò ñî÷åòàíèÿ ãðàæäàíñêî-ïðàâîâûõ è àäìèíèñòðàòèâíî-ïðàâîâûõ ìåòîäîâ ðåãóëèðî-
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âàíèÿ.

Ïóáëè÷íî-ïðàâîâûå ñðåäñòâà ðåãóëèðîâàíèÿ èíñàéäåðñêîé äåÿòåëüíîñòè, çàêëþ÷à-
þòñÿ â íîðìàõ î ðàñêðûòèè èíôîðìàöèè, î âåäåíèè è ïåðåäà÷å ñïèñêîâ èíñàéäåðîâ,
óâåäîìëåíèÿõ îá îïåðàöèÿõ, î ìåðàõ àäìèíèñòðàòèâíîé, óãîëîâíîé îòâåòñòâåííîñòè,
î ëèöåíçèðîâàíèè íà îðãàíèçîâàííûõ ðûíêàõ. Îöåíèâàÿ çíà÷åíèå èíôîðìàöèîííîãî
îáåñïå÷åíèÿ ðûíêà èíâåñòèöèé, À.È. Ëèâåí÷óê ôàêòè÷åñêè ïðèðàâíèâàåò ðàñêðûòèå
èíôîðìàöèè ê äåéñòâèÿì íîðì ïðàâà, óêàçûâàÿ, ÷òî "ðàñêðûòèå èíôîðìàöèè ÿâëÿåò-
ñÿ èñêóññòâåííûì ïðèåìîì ðåãóëèðîâàíèÿ, ïðè êîòîðîì íåîáõîäèìîñòü ïðÿìîãî ðåãó-
ëèðîâàíèÿ äåÿòåëüíîñòè óìåíüøàåòñÿ ÷åðåç ïðåäîñòàâëåíèå ìèíèìàëüíîé èíôîðìàöèè
äðóã î äðóãå ó÷àñòíèêàì òàêîé äåÿòåëüíîñòè".[2]

Çàêîí îá èíñàéäå ïðåäóñìàòðèâàåò óãîëîâíóþ (ñò. 185.6 ÓÊ ÐÔ) àäìèíèñòðàòèâíóþ
(ñò. 15.21 ÊîÀï ÐÔ) è ãðàæäàíñêî-ïðàâîâóþ îòâåòñòâåííîñòü çà íåïðàâîìåðíîå èñïîëü-
çîâàíèå èíñàéäåðñêîé èíôîðìàöèè. Ìàêñèìàëüíûé ðàçìåð øòðàôà, êîòîðûé ãðîçèò
ëèöó, íàðóøèâøåìó çàêîíîäàòåëüñòâî îá èíñàéäå (â ðàìêàõ óãîëîâíîãî äåëà), ñîñòàâ-
ëÿåò ìèëëèîí ðóáëåé, à ìàêñèìàëüíûé ñðîê ëèøåíèÿ ñâîáîäû ñîñòàâëÿåò øåñòü ëåò.
Èíòåðåñíûì îòìåòèòü, ÷òî çà âðåìÿ äåéñòâèÿ Çàêîíà åùå íå áûëî íè îäíîãî ñëó÷àÿ
ðåàëüíîãî ïðèâëå÷åíèÿ ê îòâåòñòâåííîñòè çà èíñàéäåðñêóþ äåÿòåëüíîñòü. Ìåõàíèçìû
ðàññëåäîâàíèÿ óãîëîâíûõ è àäìèíèñòðàòèâíûõ ïðàâîíàðóøåíèé íåäîñòàòî÷íî ïðîðà-
áîòàíû. Ó ñëåäñòâåííûõ è ñóäåáíûõ îðãàíîâ íåò íåîáõîäèìîãî óðîâíÿ è îïûòà çíàíèé
äëÿ ðàáîòû ñ ïðåñòóïëåíèÿìè íà ôèíàíñîâîì ðûíêå.

Îñîáî õî÷åòñÿ îòìåòèòü ñëîæíîñòè ïðèâëå÷åíèÿ ê ãðàæäàíñêî-ïðàâîâîé îòâåòñòâåí-
íîñòè çà íåïðàâîìåðíîå èñïîëüçîâàíèå èíñàéäåðñêîé èíôîðìàöèè, ïîñêîëüêó äëÿ èíâå-
ñòîðà, êàê ó÷àñòíèêà, ïðåæäå âñåãî èìóùåñòâåííûõ îòíîøåíèé, ïåðâîî÷åðåäíîå çíà-
÷åíèå äëÿ èíâåñòîðà, ïðåäñòàâëÿåòñÿ, ïðèîáðåòàåò íå öåëü óãîëîâíîãî èëè àäìèíèñòðà-
òèâíîãî ïðåñëåäîâàíèÿ íàðóøèòåëÿ, à äåíåæíàÿ ñîñòàâëÿþùàÿ, âûðàæåííàÿ â òåõ ïî-
òåðÿõ è óïóùåííîé âûãîäå, êîòîðûå èìåëè ìåñòî áûòü â ðåçóëüòàòå ïðîòèâîçàêîííûõ
äåéñòâèé èíñàéäåðîâ. Ãðàæäàíñêàÿ îòâåòñòâåííîñòü çà íåïðàâîìåðíîå èñïîëüçîâàíèå
èíñàéäåðñêîé èíôîðìàöèè è ìàíèïóëèðîâàíèå ðûíêîì çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî ëèöà, êî-
òîðûì â ðåçóëüòàòå íåïðàâîìåðíîãî èñïîëüçîâàíèÿ èíñàéäåðñêîé èíôîðìàöèè è (èëè)
ìàíèïóëèðîâàíèÿ ðûíêîì ïðè÷èíåíû óáûòêè, âïðàâå òðåáîâàòü èõ âîçìåùåíèÿ îò ëèö,
â ðåçóëüòàòå äåéñòâèé êîòîðûõ áûëè ïðè÷èíåíû òàêèå óáûòêè. [3] Ïðè÷åì óáûòêè ìî-
ãóò âûðàçèòüñÿ êàê ôîðìå ïðÿìîãî óùåðáà, òàê è ôîðìå óïóùåííîé âûãîäû. Â ñâÿçè ñ
äàííîé ôîðìóëèðîâêîé íåèçáåæíî âîçíèêàåò òåçèñ î òîì, ÷òî äîêàçûâàíèå óáûòêîâ â
äåëàõ îá èíñàéäå ïðåäñòàâëÿåòñÿ ÷ðåçâû÷àéíî ñëîæíûì. Îñîáóþ òðóäíîñòü âûçûâàåò
äîêàçûâàíèå ïðè÷èííîé ñâÿçè ìåæäó ôàêòîì ïðîòèâîïðàâíîãî èñïîëüçîâàíèÿ èíñàé-
äåðñêîé èíôîðìàöèè è âîçíèêíîâåíèåì óáûòêîâ ó èíûõ ó÷àñòíèêîâ áèðæåâîé òîðãîâëè.
Âî-ïåðâûõ, îïðåäåëåííûå ñëîæíîñòè ñîçäàþò äîãîâîðíûå êîíñòðóêöèè, èñïîëüçóåìûå â
áèðæåâîé òîðãîâëå. Íåïîñðåäñòâåííûõ ïðàâîîòíîøåíèé ìåæäó èíñàéäåðàìè è èíâåñòî-
ðàìè íå âîçíèêàåò. À, âî-âòîðûõ, ñïåöèôè÷åñêèé ìåõàíèçì öåíîîáðàçîâàíèÿ â áèðæå-
âîé òîðãîâëå äèêòóåò íåâîçìîæíîñòü ïðèìåíåíèÿ òðàäèöèîííûõ ñïîñîáîâ îïðåäåëåíèÿ
ðàçìåðà óáûòêîâ ó ïîòåðïåâøèõ îò äåéñòâèé èíñàéäåðîâ ñòîðîí. Âåäü äèíàìèêà êóðñà
ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ (ðåçêîå ïàäåíèå, ðîñò) ìîãóò îòðàæàòü êàê èñêóññòâåííûå
ïðîöåññû (ìàõèíàöèè èíñàéäåðîâ, ìàíèïóëèðîâàíèå öåíàìè), òàê è åñòåñòâåííûå, îáú-
åêòèâíûå, èìåþùèå ïîä ñîáîé ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå çàêîíîìåðíîñòè. Íàïðàøèâàåòñÿ
âûâîä, ÷òî äëÿ òîãî, ÷òîáû ðåàëèçàöèÿ óêàçàííîãî ÷àñòíîãî ïðàâà ó÷àñòíèêàì ôèíàí-
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ñîâîãî ðûíêà Ðîññèè ñòàëî ðåàëüíûì, îáùèå ïðàâèëà äîêàçûâàíèÿ óáûòêîâ äîëæíû
áûòü îáëåã÷åíû. Â ñâÿçè ñ ýòèì, öåëåñîîáðàçíî ïîäóìàòü îá èñïîëüçîâàíèè èíûõ ïðà-
âîâûõ êîíñòðóêöèé, â ÷àñòíîñòè, òàêèõ êàê èíñòèòóò êîìïåíñàöèé, êîãäà íàðóøèòåëü
áóäåò âûïëà÷èâàòü èíâåñòîðó êîìïåíñàöèþ â òâåðäîé ñóììå. Ãîâîðÿ â öåëîì, âíèìàíèå
ñëåäóåò óäåëèòü òàê æå è ñèñòåìå ñòðàõîâàíèÿ èíâåñòèöèîííûõ ðèñêîâ, ñâÿçàííûå ñ
íåïðàâîìåðíîé èíñàéäåðñêîé äåÿòåëüíîñòüþ.

Äëÿ ýôôåêòèâíîé çàùèòû ïðàâ èíâåñòîðîâ îò èíñàéäåðñêîé äåÿòåëüíîñòè íåîáõîäè-
ìî êîìïëåêñíîå ïðàâîâîå ðåãóëèðîâàíèå. Âñåì èçâåñòíà áîãàòàÿ èñòîðèÿ ñóùåñòâîâàíèÿ
íîðì î ðåãóëèðîâàíèè èíñàéäåðñêîé òîðãîâëè â ÑØÀ - ãîñóäàðñòâà-ðîäîíà÷àëüíèêà ëå-
ãàëèçàöèè çàïðåòîâ èíñàéäà. Êîìèññèÿ ïî öåííûì áóìàãàõ ÑØÀ (SEC) îáëàäàåò øè-
ðî÷àéøèìè ïîëíîìî÷èÿìè â îáëàñòè ïðîòèâîäåéñòâèÿ èíñàéäó. Øòðàôû, íàëàãàåìûå
çà èíñàéä, äîñòèãàþò äåñÿòêè ìëðä. äîëë., à ñðîêè ëèøåíèÿ ñâîáîäû, êàê ïîêàçûâàåò
ïðàêòèêà, äîñòèãàþò 15 ëåò è âûøå. Áèðæè òàê æå çàíèìàþò âåñüìà àêòèâíóþ ðîëü â
âûÿâëåíèè ¾ïîäîçðèòåëüíûõ ñäåëîê¿ è îïåðàòèâíîì íàïðàâëåíèè èíôîðìàöèè ìåãàðå-
ãóëÿòîðó. Áîðüáà ñ èíñàéäîì â ÑØÀ óæå äàâíî âîøëà â ðàìêè ïîääåðæàíèÿ ¾äåëîâîé
ýòèêè¿ íà ðûíêàõ. Îïûò ÑØÀ âåñüìà ïîêàçàòåëåí òàê æå è â ÷àñòè ïðåäîòâðàùåíèÿ
èíñàéäåðñêîé òîðãîâëè çà ñ÷åò ñâîåâðåìåííîãî è ïîëíîãî ðàñêðûòèÿ èíôîðìàöèè îá
ýìèòåíòàõ, î êëþ÷åâûõ ñîáûòèÿõ, èìåþùèõ ñóùåñòâåííîå çíà÷åíèå äëÿ ðûíêà.

Óñïåøíûé îïûò ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ñèñòåìû ïî ïðîòèâîäåéñòâèþ èíñàéäåðñêîé äåÿ-
òåëüíîñòè íàïðÿìóþ ñâÿçàí ñ ýôôåêòèâíîñòüþ áèðæåâîé ñèñòåìû â öåëîì, ïîâûøåíèåì
ñòàòóñà áèðæè êàê ëîêàëüíîãî ðåãóëÿòîðà, ðàçâèòîé ñèñòåìîé ïðóäåíöèàëüíîãî êîí-
òðîëÿ çà îïåðàöèÿìè íà îðãàíèçîâàííûõ ðûíêàõ, çàèíòåðåñîâàííîñòüþ îðãàíèçàòîðîâ
òîðãîâ â ¾ïðîçðà÷íîñòè¿ âåäåíèÿ òîðãîâëè, âûÿâëåíèè è ïðåñå÷åíèè èíñàéäåðñêèõ ïðà-
âîíàðóøåíèé, ðàñïðîñòðàíåíèåì ñàìîðåãóëèðîâàíèÿ, èíñòèòóòû ñàìîðåãóëèðîâàíèÿ, è,
ðàçóìååòñÿ, äîáðîñîâåñòíîñòüþ ñàìèõ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà, î ÷åì ãîâîðèòü íà ñåãîäíÿø-
íèé äåíü ïîêà íå ïðèõîäèòñÿ. Êðîìå òîãî, íåîáõîäèìî ñîçäàíèå ñïåöèàëüíûõ ñóäîâ
ïî ôèíàíñîâûì ïðàâîíàðóøåíèÿì. Íèçêèé óðîâåíü ïðàêòèêè ïðàâîïðèìåíåíèÿ, îòñóò-
ñòâèå ìåòîäèê ðàññëåäîâàíèÿ èíñàéäåðñêèõ ïðåñòóïëåíèé îáóñëàâëèâàþò ïðîöâåòàíèå
è áåçíàêàçàííîñòü äåÿòåëüíîñòè èíñàéäåðîâ. Ëîãè÷íî ïðåäïîëîæèòü, ÷òî ñîçäàíèå õî-
òÿ áû îäíîãî ïðåöåäåíòà äîêàçàííîé èíñàéäåðñêîé äåÿòåëüíîñòè, ìîæåò ïîâåðíóòü âåñü
ìåõàíèçì ïðîòèâîäåéñòâèÿ èíñàéäåðñêîé äåÿòåëüíîñòè â ðóñëî äàëüíåéøåãî ðàçâèòèÿ.
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